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Sehr geehrter Herr Rédding,

vielen Dank fiir die Ubersendung des Referentenentwurfes und die Gelegenheit zur Stellungnahme.

Dem Referat BA 56 bei der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (Fachaufsicht Gber die
EdW) Ubermittein wir dieses Schreiben zur Kenntnisnahme.

Zu dem Referentenentwurf haben wir folgende Anmerkungen und Anderungsvorschlége:

Artikel 1 Wertpapierfirmengesetz

Zu § 16 Absatz 1 Satz 1 und 2 WpFG:

Statt ,Entschédigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen” schlagen wir hier als Formu-
lierung ,Entschédigungseinrichtung nach § 6 Absatz 1 Satz 1 AnlEntG* vor.

Die Bezeichnung ,Entschidigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen® (EdW) ist nicht

gesetzlich im Anlegerentschédigungsgesetz definiert, sondern es handelt sich um eine eingetragene
,Wortbildmarke*“. Wir regen an, den gesetzlichen Verweis auf die Entschédigungseinrichtung zu ver-

wenden.

Artikel 8 (8) Anlegerentschadigungsgesetz
Zu Ziffer 1.b):

In Absatz 2 unter Nr. 1 ist nach ,Nummer 1 bis 10* die Angabe ,a bis ¢“ zu streichen. Die Angabe ,a
bis c”ist stattdessen unter Nr. 2 nach ,Nummer 1 bis 10 aufzunehmen. '

Die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) ist gemd § 6 Abs. 1 des Anlegerentschadigungsgesetzes (AniEntG) als nicht
rechtsfahiges Sondervermégen des Bundes bei der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfWw) errichtet.
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Zu Ziffer 2.
Statt ,§ 87“ misste es nach unseren Erkenntnissen ,§ 77 heifden.

Zu den Ziffern 3. und 4.b):
Statt ,§ 83“ miisste es nach unseren Erkenntnissen jeweils ,§ 79" heifen.

Es 'handelt sich offensichtlich um Redaktionsversehen.

Artikel 8 (9) EdW-Beitragsverordnung
Zu § 2a Absatz 1 Nr. 1 (im Referentenentwurf noch keine Anderung vorgesehen):

Sofern die bestehende Beitragsgruppe Nr. 1 nicht gedndert wird, wéren die Erlaubnisgegenstdnde im
Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1 WpFG (Finanzkommissionsgeschéft) und § 2 Absatz 2 Nummer 2
WpFG (Emissionsgeschéaft) nicht in der Beitragssystematik des § 2a EdWBeitrV abgebildet.

Das Finanzkommissionsgeschéft sowie das Emissionsgeschéft als Erlaubnistatbestdnde waren von
den Beitragsgruppen gemalR § 2a EdWBeitrV nur umfasst, wenn einem Kreditinstitut hierfir eine ent-
sprechende Erlaubnis nach dem KWG erteilt ist, nicht jedoch wenn eine Wertpapierfirma eine Erlaub-
nis fiir die entsprechenden Erlaubnistatbestande erhélt.

Nach unserem Verstandnis misste daher entweder die Beitragsgruppe gemafl § 2a Absatz 1 Num-
mer 1 EdWBeitrV um Wertpapierfirmen mit einer entsprechenden Erlaubnis ergénzt werden oder es
misste, wenn in den Beitragsgruppen (weiterhin) Wertpapierfirmen, Kreditinstitute und externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaften grundsétzlich separat abgebildet werden sollen, unter § 2a EdWBeitrV
eine zusatzliche Beitragsgruppe fir Wertpapierfirmen mit einer Erlaubnis nach § 2 Absatz 2 Nummer
1 oder 2 WpFG geschaffen werden (gegebenenfalls als neue Beitragsgruppe Nr. 8). Die Beitragssat-
ze missten nach unserem Verstdndnis denen der Beitragsgruppe gemaf Nr. 1 entsprechen (2,46
Prozent und 7,7 Prozent).

Wir mdchten darauf hinweisen, dass in Folge der Aufnahme einer zuséatzlichen Beitragsgruppe au-
Rerdem § 4 EdWBeitrV (Regelungen Mindestbeitrag) zu @ndern wére.

Zu Ziffer 2:

In den Vorschldgen zur Neufassung der Nummer 5 und Nummer 7 muss es statt ,§ 77 Absatz 3" je-
weils ,§ 15 Absatz 3" heilten.

Es handelt sich offensichtlich um ein Redaktionsversehen.

Zu § 2b (im Referentenentwurf noch keine Anderung vorgesehen):

Unter Nr. 2 schlagen wir folgende (unterstrichene) Ergénzung vor: ,...sich bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen, Finanzdienstleistungen oder Bankgeschéften...”.

Nach unserem Verstandnis soll die Mdglichkeit einer abweichenden Zuordnung auch im Falle einer
Anderung der Erlaubnis nach dem Wertpapierfirmengesetz bestehen. Eine entsprechende Erganzung
fehlt im Entwurf nach unserer Einschétzung nur versehentlich.

Zu Ziffer 3.
Statt ,§ 83“ misste es nach unseren Erkenntnissen ,§ 79" heilten.
Es handelt sich offensichtlich um ein Redaktionsversehen.
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Zu Ziffer 4.b):

Statt ,§ 20“ misste es nach unseren Erkenntnissen ,§ 79" heiflen.
Es handeit sich offensichtlich um ein Redaktionsversehen.

Erginzender Anderungsvorschlag zum AnlEntG

Uber die vorgesehenen Anderungen im Zusammenhang mit der Umsetzung der Richtlinie (EU)
2019/2034 hinaus regen wir an, in § 10 Absatz 2 Satz 1 AnlEntG eine weitere Anderung vorzuneh-
men.

Gemal dem Wortlaut dieser Vorschrift hat die Entschédigungseinrichtung den ,festgesteliten Ge-
schéftsbericht” bei der Bundesanstait und der Deutschen Bundesbank einzureichen.

Fir die Entschadigungseinrichtung nach § 6 Absatz 1 Satz 1 AnlEntG bestehen jedoch keine (gesetz-
lichen) Regelungen hinsichtlich einer Feststellung des Geschéftsberichtes. Ein ,Feststellungbe-
schluss* 0.4. wird regelmaRig nicht gefasst. Zur Klarstellung schlagen wir eine Anderung des Wortlau-
tes in ,aufgestellten Geschéftsbericht” vor (vgl. § 52 Absatz 1 EinSiG).

Da im Zusammenhang mit der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 eine Anderung des AnlEntG
erforderlich wird, konnte diese fiir die hier angeregte Klarstellung genutzt werden.

AbschlieBende Anmerkung zur Sicherungspflicht von groen Wertpapierfirmen

Gemaf der Gesetzesbegriindung zu § 2 Absatz 18 WpFG unterliegt eine grofte Wertpapierfirma der
Anwendung der CRR und des KWG.

Nach unserem Verstindnis soll grundsatzlich weiterhin die Mdglichkeit bestehen, einem Unterneh-
men, dass kein Einlagen- und Kreditgeschaft betreibt, eine Erlaubnis nach dem KWG fiir die Erbrin-
gung von Finanzdienstleistungen zu erteilen (keine Anderung des § 1 Absatz 1a Satz 1 KWG).

Soweit es zukiinftig méglich sein kann, dass einer groflen Wertpapierfirma, die der Anwendung des
CRR und des KWG unterliegt, die jedoch nicht das Einlagen- und Kreditgeschaft betreibt, eine KWG-
Erlaubnis erteilt wird (Finanzdienstleistungsinstitut), wére dieses Institut gemaf dem Referentenent-
wurf nicht der EAW zuzuordnen.

Soweit eine entsprechende Erlaubniserteilung mdglich ist, kdnnen wir nicht nachvoliziehen, welche
Sicherungseinrichtung fiir das Unternehmen zustéandig wére.

Fur Ruckfragen stehen wir lhnen gerne zur Verfligung.
Mit freundlichen Griifien
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Ingo I\M Rugi Réglin
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